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Résultats semestriels 2025

Le Conseil d’administration de Gold by Gold (FR0011208693 - ALGLD), groupe francgais de métaux précieux coté
sur Euronext Growth a Paris, a arrété, lors de sa réunion du 30 octobre 2025, les comptes du 1¢" semestre de
I'exercice 2025. Ces informations semestrielles non auditées, présentées et commentées ci-dessous de maniére
synthétique, ont été établies en données consolidées selon les normes comptables francaises.

Données consolidées en K€ - Normes comptables frangaises

Chiffre d’affaires 13 383 5489
Marge brute 762 902
Taux de marge brute 5,7% 16,4%
Résultat d’exploitation 337 573
Résultat financier 21 19
Résultat exceptionnel 265 -91
Résultat net consolidé 488 426
dont intéréts minoritaires 37 -51
Résultat net part du groupe 451 477

Activité & faits marquants du 1°" semestre 2025

Au 1¢r semestre 2025, Gold by Gold a enregistré un chiffre d’affaires consolidé de 13,4 M€, en progression de
+144% par rapport au 1°" semestre 2024.

La division Négoce & Affinage a négocié 146 kg d'Or au 1¢" semestre 2025 (vs. 79 kg d'Or au 1¢" semestre
2024), exclusivement a partir de la filiale colombienne Gold by Gold Colombia.

Ces exportations d’Or se sont déroulées dans un contexte de marché de I'Or toujours fortement haussier, avec
une progression de +38% du prix moyen de I'Or exprimé en euro au 1 semestre 2025, qui fait suite a une
hausse de +23% sur 'année 2024. Au 30 octobre 2025, le prix de I'Or s’élevait a 110 376 €2 par kilogramme soit
une hausse de +22% par rapport au cours de cléture de I'Or du 30 juin 2025 (90 241 € par kilogramme).

Dans la continuité de I'année 2024, les activités d’affinage et d’Or tracé en France aupres de joailliers innovants
et d’artisans ont continué de se contracter au 1¢" semestre 2025, I'Or retraité étant toujours privilégié a I'Or tracé
dans un contexte de fort renchérissement du prix du métal jaune.

1 cours mensuel moyen : 98 959 € par kilogramme au 1¢" semestre 2025 vs. 71 967 € par kilogramme au 1¢" semestre 2024 — Source : World Gold
Council

2 Source : cours de fixing (AM) du LBMA (London Bullion Market Association)

1



p ~S l A h\ /p Vo I A Communiqué de presse

30 octobre 2025

Résultats financiers semestriels 2025
La marge brute s’est établie a 762 K€ au 1°" semestre 2025 contre 902 K€ un an plus t6t.

Le taux de marge brute ressort a 5,7% au 1°" semestre 2025, contre un niveau exceptionnellement élevé et non
normatif de 16,4% un an plus tot.

Ce niveau de marge brute est la résultante de (i) marges de négoce trés faibles sur le marché « officiel »
colombien, du fait d’'une concurrence exacerbée des marchés informels en lien avec la situation politique en
Colombie, (ii) de la baisse du dollar par rapport a I'euro au cours du 1¢" semestre, et (iii) de la poursuite de la
progression soutenue des cours de I'Or au 1¢" semestre 2025, impactant positivement la valorisation des stocks.

Le résultat d’exploitation semestriel 2025 s’est établi a 337 K€, avec une structure de colts quasi stable par
rapport au 1¢" semestre 2024.

Le résultat financier est non significatif a 21 K€ au 1°" semestre 2025 (vs. 19 K€ I'an dernier).

Le résultat exceptionnel est positif a 265 K€, constitué d’ajustements de provisions sur les stocks d’Or immobilisés
au Pérou du fait de la hausse des cours de I'Or et des variations de change.

Au final, le résultat net part du groupe ressort a 451 K€, stable par rapport au 1°" semestre 2024 (477 K€).

Situation financiére au 30 juin 2025

Données consolidées en K€ Données consolidées en K€
Actif immobilisé 212 220 Capitaux propres 3274 2872
dont intéréts minoritaires 40 5

Actif circulant 5626 5695
dont stocks 2 641 2299 Provisions 2209 2413

dont créances clients 1433 1658
dont autres créances 1533 1728 Dettes financiéres 42 94
dont emprunts financiers 42 94

Disponibilités 882 732
Autres dettes 1197 1268
dont dettes fournisseurs 679 762
TOTAL ACTIF 6722 6647 TOTAL PASSIF 6722 6647

La situation bilancielle de Gold by Gold demeure solide et équilibrée a I'issue du 1" semestre 2025.

Les capitaux propres consolidés du Groupe s’élevaient a 3,3 M€ au 30 juin 2025, intégrant le résultat net du
1er semestre 2025.

Du fait de la progression de I'activité de Négoce d’or et de la hausse des cours de I'Or, les stocks s’établissaient
a un niveau de 2,6 M€ au 30 juin 2025, contre 2,3 M€ a fin 2024. Les créances clients s’élevaient a 1,4 M€ a mi-
exercice.

La trésorerie disponible était de 0,9 M€ a fin juin et les dettes financiéres ont continué de diminuer, s'élevant
désormais a 42 K€, constituées d’un prét garanti par I'Etat (PGE). La dette financiére de Gold by Gold sera nulle
a l'issue de I'exercice 2025.

A mi-2025, Gold by Gold bénéficiait ainsi d’une trésorerie nette positive confortable de 0,8 M€.
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Perspectives

Gold by Gold poursuit au 2" semestre 2025 sur le développement de ses activités de Négoce d’Or a partir de sa
base colombienne et continue de veiller a I'optimisation de sa structure de colts et a la préservation de ses
équilibres financiers.

Au Pérou, Gold by Gold reste attentif aux actions en justice en cours.

Au-dela de la poursuite de ses activités historiques, Gold by Gold a initié une réflexion pour se déployer au cours
des prochains mois sur de nouveaux segments porteurs du marché de I'Or.

A propos de Gold by Gold

Créé en 1992, Gold by Gold est un groupe frangais de métaux précieux. Gold by Gold bénéficie d’'un modeéle intégré et
maitrise l'intégralité de la chaine d’approvisionnement des métaux précieux, depuis leur extraction ou achat jusqu’a leur
affinage au sein de ses propres ateliers et leur revente. Ainsi, Gold by Gold est actif dans le négoce international d’Or entre
des mines et collecteurs d’Or basés en Amérique du Sud et 'Europe et dans I'affinage de I'Or pour compte propre et pour des
acteurs de l'industrie bijoutiére.

Le capital social de Gold by Gold est composé de 2 694 462 actions. Gold by Gold est coté sur Euronext Growth a Paris.
Code ISIN FR0011208693 — Mnémo : ALGLD — Code ICB : 1777 — Gold mining.

Pour plus d’informations : Goldbygold-groupe.com
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